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对对20092009年上半年涤纶长丝行业运行的整体判断年上半年涤纶长丝行业运行的整体判断

对对20092009涤纶长丝行业运行预测涤纶长丝行业运行预测

中国涤纶长丝行业2009年上半年运行分析及2009年下半
年预测



市场走势—市场走势— 原料市场价格上涨，助推聚酯长丝行情上
涨；

表1、2009年上半年原料及涤纶主要产品
品种价格变化
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资料来源：中国化纤工业协会
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品种 原料价格涨幅％ 纤维价格涨幅％
涤纶 PTA     EG     长丝切片 涤纶POY   涤纶DTY   涤纶FDY

18.66   13.58      20.68                        20.73           17.02          17.19

涤纶产品4 月至5月涨幅（％）



图1-3  2009年上半年聚酯原料的价差图



图1-2 2009年上半年涤纶长丝各品种走势图



图1-1 2009年上半年涤纶长丝POY价格走势图

图1、2009年上半年涤纶主要产品品种价格变化图

涤纶长丝、涤纶短纤市场价格主要受制于原
料成本，其走势与PTA相关性较高，总体呈振
荡上扬走势，其中5月份有一波较深的调整行
情。150D POY年初6900元/吨，4月底5月初时
涨至9900元/吨，涨幅43%，目前为9100元/吨。



6月份受上游原料PTA、EG价格震荡上升，聚脂切片价格同步推涨，涤丝市场行情走出淡季不淡
的态势，这一月涤丝价格震荡上行300-400元/吨。上旬先升后软，中旬先落后升，下旬成交价适度上
行。

分析 首先，聚酯原料特别是PTA市场行情坚挺看涨，其对涤丝的支撑作用明显。其次，从纺丝

工厂目前的库存来看，库存压力普遍低位，也非常有利其后市行情。最后从下游产品的承受能力看，
主流的喷织上面、里料产品的议价能力还不错，这对涤丝行情的调整后可能重拾升也是非常有利。

预测 从目前涤丝市况看，7月份是传统纺织行业淡季，然而今年的涤丝市场情况有所不同，首先宽

松货币政策使得下游织造开机率稳定；其次秋冬面料筹划上机生产，涤丝市场行情趋势销量将维持稳
定。预计7月份涤丝市场极有可能走一个淡季不淡的拉锯上抬行情趋势，但是幅度空间不会太大。

回顾 经过 08 年下半年的暴跌，涤纶长丝产品价格已经跌至历史较低价
位。进入09 年之后，在惯性和春节临近的影响下，整个产业链价格跌势继

续。但春节之后，价格普遍反弹。春节后的行情不同于节前的低迷：因为
行业上下游部分厂家陆续结束放假和产品库存基本消化，开工率和采购量
逐步恢复，特别是其中停产较早、库存消耗较多的企业节后的购买意愿较
强，市场需求出现比较明显的回暖，多数产品节后价格都出现不同程度的
上涨。

Brent 油价在2 月中跌至39.55 美元/桶之后振荡，3 月中旬后开始出现较大幅度的上涨，从43.98 美元/
桶涨至目前的53.47 美元/桶，涨幅16.46%。受此推动，合成纤维系列产品价格再次普遍上扬。其中涤

纶系列涨势最为明显。

石油价格的上涨是推升合成纤维系列价格的原因之一，而下游纺织行业进入旺季、对化纤需求的

增加，是支撑行情的重要因素，加之出口退税率的提高、产业振兴细则的出台等政策支持，可使纺织
旺季延续到5 月份之后。



图2、 2009年上半年国内部分涤纶工业丝企业报价情况
单位：元/吨

后市预测：自从2009年6月份以来，国内地区涤纶工业丝上游原料行情也在震荡之中，涤纶工业丝总体情况还
是出现了盘整下跌的态势，据悉5-6月份期间，由于下游吊装带行业的主要企业纷纷表明因国外订单的大幅减少，

致使整个行业开工率明显下降，生产积极性受挫的同时对于工业丝采购亦以零星采购为主。而输送带行业近期整
体情况明显较吊装带行业要好，主要是由于四川等地的重建工程对于输送带的需求一直保持稳步增长，但由于输
送带行业多以采购一些低档进口设备或者国产设备货源为主，故对于整个中高档工业丝的销售暂时没有明显推动
和促进。另外，国内地区主要涤纶工业丝生产企业把7月的报价比6月下跌了500元/吨对市场有一定的影响，生产
厂家的利润也受到侵害，部分厂家库存还是比较大的，7月份部分厂家依然以消化库存为主。因此预计7月涤纶工

业丝市场行情存在一定的风险和机遇，并且在盘整中寻找突破口。
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2009年1-5月化纤产量1041.13万吨，同比增长7.83%。其中涤纶产量834.23万
吨，同比增长9.13%，涤纶长丝产量535.58万吨，同比增长9.470%。

但5月份涤纶长丝产量：123.99万吨，同比增加16.71%。

资料来源：国家统计局、中国化纤工业协会

（2）产量增速大幅减缓，5月份增速较大

表2  2009年1-5月化纤及涤纶产品产量增长表

8.52%275.20298.66短纤

9.47%489.24535.58长丝

9.13%764.44834.23涤 纶

8.53%869.21943.36合成纤维

7.83%965.531041.13化纤总量

同比增减
(％)

去年同期
（万 吨）

1-5月数量
（万 吨）

品 种



-0.07%110.23长丝

-2.21%62.01短纤

-0.85%172.24其中：涤纶

-2.20%209.73化纤产量

6月

5.60%111.02长丝

3.34%62.45短纤

4.78%173.47其中：涤纶

2.93%208.94化纤产量

5月

16.82%115.3长丝

14.33%64.86短纤

15.91%180.16其中：涤纶

12.71%220.2化纤产量

4月

13.25%105.97长丝

10.80%59.6短纤

12.36%165.57其中：涤纶

11.26%207.91化纤产量

3月

7.06%187.34长丝

4.76%105.38短纤

6.22%292.72其中：涤纶

4.97%367.11化纤产量

1-2
月

同比产量(万吨)2008

长丝

短纤

其中：涤纶

化纤产量

6月

16.71%123.99长丝

15.7%69.14短纤

16.34%193.12其中：涤纶

28.21%243.49化纤产量

5月

2.88%113.94长丝

1.99%63.54短纤

2.56%177.48其中：涤纶

-4.59%223.65化纤产量

4月

13.32%112.61长丝

12.35%62.79短纤

12.97%175.4其中：涤纶

9.86%219.11化纤产量

3月

7.03%185.04长丝

6.11%103.19短纤

6.7%288.23其中：涤纶

3.84%354.88化纤产量

1-2
月

同比产量(万吨)2009

表3、2008/2009年单月化纤产量对比



back

2008年底，化纤库存达到105万吨，比去年同期增加22.14%， 2009年1-
6月，化纤库存达到103.19万吨，比去年同期减少-0.59%，其中涤纶长丝：库
存量58.60万吨，同比增加41. 96%，库存量增加的主要原因：原料价格涨

幅，考虑成本等因素，可适当存量。

资料来源：中国纺织工业协会流通分会、中国化纤工业协会

（3）涤纶主要产品库存大幅增加

表4  2009年上半年涤纶产品库存情况（按抽样统计推算）

58.60

103.19

2009年1-6月
（万吨）

41.96%41.2848.86涤纶长丝

涤纶短纤

-0.59%103.80105.04化纤总计

同比增减
2008年同期（万

吨）

2008年（万

吨）



表5  2009年上半年化纤及涤纶产品产销率变化

100.3398.59106.9394. 39涤纶长丝

97.6598.29101.3798.37涤纶短纤

98.19%100.27%103.2397.49化 纤

去年1-2月1-5月去年5月5月

累计%当月%
产销率

品种

（4）产销控制良好，基本达到平衡

资料来源：中国纺织工业协会流通分会

2009年1-5月涤纶长丝产品产销率98.59%，比一季度有所提高，表明该行业

产品销售状况基本正常。



表6  2009年上半年化纤各主要行业开工率统计

（5）涤纶开工率有所回升

从企业方面看：上半年开工率有所回升，但库存压力依然很大，但三月底后明显好
转。

75%55%70%涤纶短纤

83%75~80%75%72%涤纶长丝

2008年上半年2009年上半年2008年四季度2009年一季度



2、进口快速下降，出口增速减缓，继续保持净出口

（1）涤纶长丝进口快速下降，降幅加大

表7 2009年1-5月涤纶主要品种进口情况

由于2009年2季度国内纺织市场景气度有所好转，对化纤产品的需求有所增长，化纤进口
量33.00万吨，同比减少12.88%，比1-2月增加15.56个百分点。涤纶长丝进口量6.05万吨，同比
也减少25.58%，比1-2月增加12.13个百分点。

0.94其中：工业丝

-25.588.136.05涤纶长丝

-1.746.166.05涤纶短纤

-12.8837.8833.00化纤进口总量

同比增减去年同期（万吨）进口量（万吨）



表8、涤纶长丝分国别和地区进口情况 单位：万吨 万美元

涤纶长丝分国别和地区进口来源地仍是台湾、韩国、日本，印尼等比重分别为55.7%、
19%、4.3%和3.0%。

-41.76754.91439.67-30.080.280.20泰 国

36.0674.36101.1783.070.050.09马来西亚

-29.89465.86326.60-11.330.210.18印 尼

-5.491298.021226.81-25.660.350.26日 本

-14.112909.212498.670.051.151.15韩 国

-26.638131.625966.53-25.224.513.37台 湾

-26.3816540.9712176.74-25.588.136.05总 量

同比增％去年同期1-5金额同比增％去年同期1-5数量



表9、涤纶长丝分贸易方式
单位：万吨 万美元

进口分贸易方式以加工贸易、一般贸易为主，比重分别达60%，38.4%。

21.0153.0764.2271.040.020.04仓储转口

-56.8750.1121.61-46.680.020.01仓储进出境

-16.81103.1785.8317.870.040.05保 税 区

-14.757143.066089.16-11.833.172.79进料加工

-20.451680.241336.56-19.071.050.85来料加工

-15.848823.307425.72-13.634.223.64加工贸易

-38.767613.164662.48-39.113.872.35一般贸易

-26.3816540.9712176.74-25.588.136.05总 量

同比增%去年同期1-5金额同比增%去年同期1-5数量



表10、2009年1-5月涤纶主要品种出口情况

资料来源：中国海关总署

2009年1-5月，化纤出口量达到52.74万吨，同比减少29.99%，涤纶长丝出口23.94万
吨，减少32.83%，占出口总量的45.38%，实现净出口17.89万吨。

8579.247978.0其中：工业丝

-48.15%64121.1 33248.1 -32.83%356438.9 239417.1 涤纶长丝

-43.30%23798.9 13494.5 -27.72%190016.4 137353.3 涤纶短纤

-42.16%170781.4 98785.0 -29.99%753471.3 527469.8 总 量

同比增%去年同期1-5月同比增%去年同期1-5月

金 额（万美元）数 量（吨）



（2）部分原料进口数量同比增加，但价格同比减幅较大。

表11  2009年1-5月主要合纤原料进口量价对比

资料来源：中国海关总署

-28.06%7.62%1438.10 8.95 1034.55 9.64 聚酯切片

-20.41%0.24%904.11 258.46 719.57 259.07 对苯二甲酸

-58.81%6.73%1204.99 224.72 496.34 239.84 乙 二 醇

-40.72%3.89%1224.74 575.13 726.06 597.48 主要原料总计

均 价数 量均 价数 量均 价数 量

同比增减%去 年 同 期1-5月

原料方面：1-5月份，主要合纤原料共计进口597万吨，同比减少3.89%；进口均价则
减少40.72%。对苯二甲酸进口259.07万吨，与去年同期基本持平，乙二醇达239.84万
吨，增加6.73%，占合纤原料进口总量的比例分别超过40%。主要合纤原料进口均价

全部下跌，主要是因为原油价格同比大幅下滑。



表12、2009年1-5月涤纶行业经济效益对比表

3、涤纶行业经济指标同比大幅下滑，运行质量和效益明

显下降。

1）1-2月，化纤行业实现利润总额-1.27亿元，同比大幅减少110.54%，1-5月份25.4亿，
同比下降34.69%，但同一季度比较，经济效益好转。涤纶实现利润11.38亿元，占全行业
44.8%

279.09%0.78 2.96 -67.79%12.84 4.13 其他合成纤维

18.25%8.11 9.58 -21.25%14.45 11.38 涤纶

32.46%17.60 23.31 -34.69%38.89 25.40 化 纤

同比增长去年同期1-5月同比增长去年同期1-5月

亏损企业亏损额（亿元）利润总额（亿元）



资料来源：国家统计局、中国化纤工业协会

2）运行质量全面下降，各项运

行指标均下降

行业运行质量四大类指标中，行

业偿债能力增加，资金周转减慢，

存货增加，盈利能力下降，发展速

度放缓。但不可否认的是化纤行业

仍有不少优势企业，在这样的经济

大环境下，仍然保持了较快发展。

但比1-2月份明显好转。

1-5月份，化纤行业工业总产值
1420亿元，同比下降11.55%，比1-2
月份降幅缩小11.95个百分点；主营

业务收入1370.74亿元，下降
10.63%，比1-2月份降幅缩小11.6个

百分点。

表6  2009年1-5月化纤行业运行质量指标对比表

+0.19-16.141.21总资产增长率（%）

+11.6-24.66-10.63销售增长率（%）

发展能力指标

+2.13个百分点-1.09个百分点2.03净资产收益率（%）

+1.05个百分点-0.52个百分点1.18总资产报酬率（%）

+2.15个百分点-0.73个百分点1.86成本费用利润率（%）

+2.15个百分点-0.68 个百分点1.85利润率（%）

盈利能力指标

+0.27-0.050.40总资产周转率

+0.85-0.8146.79流动资产构成比率

+0.59-0.100.86流动资产周转率

+3.95+0.845.78产成品周转率

+5.11-0.297.30应收帐款周转率

营运能力指标

+1.29-0.282.14已获利息倍数

+9.04个百分点+2.24个百分点173.04产权比率（%）

+1.25个百分点+0.30个百分点63.37资产负债率（%）

偿债能力指标

比1-2月份同比±1-5月



供需基本平衡，表明下游纺织行业需求持续低迷

492.14

279.45

771.79

去年同期

808.6737.6712.1834.24涤纶

517.6923.946.05535.58长丝

290.9813.736.05298.66其中：短纤

1021.3852.75331041.13化纤

表观量
(万吨)

出口数量
(万吨)

进口数量
(万吨)

产量
(万吨)

表14、涤纶长丝2009年2季度进出口及表观需求
(万吨，美元/吨) （产量+进口-出口）

2009年2季度化纤供给总量为1074.13万吨，涤纶长丝为517.69万吨，与去年同期比有所

增加。



纺织品服装生产、出口增速减缓，
对化纤产品的需求有所增加

1-5月，纺织行业实际完成：
工业总产值13497亿元，增长5.21%，比1-2月份提高2.58个百分点；
主营业务收入12824亿元，增长4.42%，增速比1-2月提高3.09个百分点；
利润总额432.5亿元，减少0.14%，比1-2月降幅缩小10.87个百分点；
纺织品服装出口总额604.2亿美元，减少11.13%，比1-2月降幅缩小3.65个百分点。



表12 化纤主要品种供应量与下游行业产量对比表

化纤下游相关8大品种，除毛机织物外，其他7大品种1-5月份产量增速比1-2月增速均

有明显提高，其中棉混纺纱、化学纤维纱、绒线和蚕丝及交织机织物的增速超过去
年同期增速。

7.54%4.15%21.94%3.76亿米蚕丝及交织机织物

1.95%7.50%-12.06%1.71亿米毛机织物（呢绒）

6.15%-5.19%10.12%12.46万吨绒线（毛线）

-28.56%9.67%-0.03%17.86万吨帘子布

-5.81%8.47%-1.50%56.35亿米化学纤维布

-13.76%3.79%-5.65%33.58亿米棉混纺布

4.28%4.96%8.96%107.30万吨化学纤维纱

-4.82%0.69%1.51%81.81万吨棉混纺纱

09年1-2月增

速

08年1-5月增

速
增速1-5月单位品 种



4、涤纶行业出现较快回落，投资基本正常。

表13  2009年1季度涤纶行业实际完成投资额变化表

资料来源：国家统计局

-34.96%4.72涤纶纤维制造

-7.74%19.75化学纤维制造业

同比增长1-2月（亿元）



聚酯聚酯涤纶行业存在主要问题及运行状况分析涤纶行业存在主要问题及运行状况分析



存在的主要问题及分析

涤纶行业存在的主要问题：

供给与需求：库存较高、产能过剩、产品差别化低、部分企
业融资难；
国内需求低迷、出口订单减少、产品价格影响
因素多等；

振兴规划政策措施：积极扩大国内消费、加快淘汰落后产
能、对优势企业给予支持、加强技术改
造、加大信贷支持、开拓农村市场、拓
展多元化出口市场、重点发展高附加值
产。



聚酯聚酯涤纶行业运行的整体判断涤纶行业运行的整体判断

◆ 产量增速大幅减缓，产销控制良好，基本达到平衡，库存同

比增加，开工率两级分化;

◆ 市场走势— 原料市场价格上涨，助推聚酯长丝行情上涨；

◆ 行业经济效益大幅下滑，运行质量明显下降，但2季度好转 ；

◆ 进口快速下降，出口同比下降，继续保持净出口 ；

◆ 行业投资调整，技术改造、结构调整和升级



四、对行业运行的总体预测四、对行业运行的总体预测



2009年涤纶行业运行预测

平稳中略有减少，预计会继续保持现行运行状态。

涤纶生产增速继续回落，预计约在2%左右，涤纶产量2050万吨，其中
涤纶长丝产量约1300万吨。

– 产能增速将继续下降，劣质资产淘汰速度降更快。

市场行情市场行情

产 量产 量

产 能产 能

– 涤纶出口量继续增加，预计出口120万吨，其中涤纶长丝70万吨。

– 涤纶进口量继续下降，预计进口25万吨，其中涤纶长丝15万吨。进口量进口量

出口量出口量

经济效益经济效益

运行质量运行质量

• 聚酯涤纶行业产品销售收入：2000亿元，同去年比下降；

• 聚酯涤纶行业工业总产值：2050亿元，同去年比下降；

• 聚酯涤纶全行业利润总额：30亿元。与去年持平。


