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重点数据趋势 

2 月，我国成品油产量为 3522.41 万吨，较上月减少 296.83 万吨，环比-7.77%。  

国内成品油市场批发均价：国六 92#汽油 8904 元/吨，较上月上涨 124 元/吨，涨幅为 1.42%；国六 0#柴油

7544 元/吨，较上月下跌 25 元/吨，跌幅为 0.32%。 

中国独立炼厂汽油产销率在 96.41%,环比-2.01%；柴油产销率在 94.71%，环比-5.56%。 
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成品油月度核心数据 

数据类型 分类 2 月 环比幅度 3 月预测 环比幅度 备注 

价格 

布伦特 81.51 2.98% 83 1.83% 美元/桶 

全国汽油 8785 1.40% 8700 -0.97% 元/吨 

山东汽油 8529 1.56% 8350 -2.10% 元/吨 

全国柴油 7341 -0.70% 7450 1.48% 元/吨 

山东柴油 7005 -1.39% 7150 2.07% 元/吨 

利润 

主营炼油利润 690.22 3.22% 450 -34.80% 元/吨 

地炼炼油利润 289 -29.34% 300 3.81% 元/吨 

汽油零售利润 1402 6.08% 1440 2.71% 元/吨 

柴油零售利润 1111 27.51% 950 -14.49% 元/吨 

消费 
中国独立炼厂汽油产销率 96.41% -2.01% 98% 1.59% % 

中国独立炼厂柴油产销率 94.71% -5.56% 100% 5.29% % 

数据来源：隆众资讯 

本月市场回顾： 

2 月成品油月均价格汽涨柴跌，汽柴油市场月均价分别为 8785 元/吨和 7341 元/吨，环比分别波动+1.40%、-0.70%。

月内适逢春节假期，春运持续支撑汽油消费，但冬季低温、刚需低位、业者陆续退市休假始终压制柴油行情；节后多区域雨

雪天气加持，中下游经短暂性刚需补库后快速回归观望，价格持续承压。后续，原油成本及投机性增强减缓了一定柴油跌幅。 

下月价格预测： 

成本方面：3 月国际油价或有上涨空间，供应端利好支撑依然向好，WTI 或在 75-82 美元/桶的区间运行，布伦特或在

80-87 美元/桶的区间运行。成本面对国内成品油市场有支撑。 

独立炼厂方面：供应面看，3 月产能利用率将逐步回升，但个别炼厂有检修计划，抑制上涨空间，预计 3 月山东炼厂月

均产能利用率升至 58%左右；需求面看，春节假期结束后，汽油需求将逐渐回落至日常水平，而柴油随着气温回升，工矿、

基建等户外作业开工率将逐渐提升，柴油需求好转。综合来看，3 月汽柴需求和价格将反转分化，汽油价格或逐渐回落下跌，

柴油价格或缓慢上涨，待炼厂柴油库存降至低位时，或有挺价预期。预计 3 月汽油价格在 8200-8500 元/吨之间波动，柴油

价格在 7000-7300 元/吨之间波动。 

主营方面：3 月国内炼厂开工上涨，日均产量环比汽降柴增。进入 3 月，无节假日需求刺激，汽油回归刚需，中下游追

高谨慎，但主营单位及中间商采购成本支撑，市场跌价空间有限；柴油有复工复产需求支撑，且柴油投机需求较强，存反弹

机会。近期国内汽柴油出口利润高位，3 月国内成品油出口计划量环比上升，偏向柴油、煤油，对国内市场利好仍存。综合来

看，预计下月汽油市场先跌后涨，最终收跌，跌幅在 100-200 元/吨；柴油上涨为主，涨幅在 200 元/吨左右。 

下月市场风险提示： 

巴以双方再次展开停火协议谈判，若在 3 月正式达成停火协议，则地缘局势的利好因素将出现减弱，对油价形成下行压。 
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一、行情分析及预测：2 月国内市场延续分化 3 月柴油上行动力增强 

1.1 行情分析：2 月成品油价格汽涨柴跌 

1.1.1 市场行情分析：适逢春节假期 2 月成品油行情汽强柴弱 

本月中国 92#汽油市场交易均价为 8664 元/吨，环比涨 1.86%；中国 0#柴油市场交易均价为 7393 元/吨，环比跌 1.74%。

具体来看，月内国际油价区间震荡格局延续，成品油限价调整呈现“二涨一跌”，消息面空好博弈仍显；其中，假日氛围继

续为汽油市场提供底部支撑，但市价偏高对中下游备货量略有压制；相对而言，柴油市场则多为贸易客户看涨预期下的投机

行为，暂以分批建仓为主。炼厂供应小涨，消费汽涨柴降；权衡季节性因素影响，目前汽油抗跌性略优于柴油。 

 

数据来源：隆众资讯 

1.1.2 成品油价格分析：空好交织，汽强柴弱格局延续 

截至 2 月 29 日报道，国内成品油市场批发均价：国六 92#汽油 8904 元/吨，较上月上涨 124 元/吨，涨幅为 1.42%；

国六 0#柴油 7544 元/吨，较上月下跌 25 元/吨，跌幅为 0.32%。 

月内国际原油价格呈现持续上涨后维持高位震荡的走势，本月上旬中东局势的紧张氛围延续，国际油价上涨；而中下旬

地缘局势带来的利好与经济需求前景带来的利空博弈，国际油价在高位区间趋稳整理。原油成本面缺乏强势支撑，零售价月

内呈搁浅走势，零售端对批发端指引性不强，月内成品油批发价格呈汽涨柴跌趋势。春节假期利好汽油需求，价格呈上行趋

势；而柴油因终端工矿基建停工休假，中下游用量缩减，价格弱势盘整。柴油终端需求陆续恢复，且月底主营单位择机促销

走量，市场整体成交氛围尚可。 
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数据来源：隆众资讯 

中国主营市场周均价 

单位：元/吨 

品种 地区 第一周 第二周 第三周 第四周 趋势 

汽油 中国 8895 8879 8944 8883  

柴油 中国 7598 7542 7541 7527  

数据来源：隆众资讯 

1.2 行情预测：需求汽弱柴强 价格或汽跌柴涨 

1.2.1 基本面预测：成本面上涨 汽柴需求呈汽降柴增态势 

1.2.1.1 生产预测：3 月开工负荷有望上涨 2.44% 

下月炼厂检修计划表 

单位：万吨/年 

归属 炼厂名称 所在地 检修装置 检修产能（万吨） 起始时间 结束时间 

主营炼厂 天津石化 天津 2#常减压 250  2024/3/10 2024/4/25 

主营炼厂 塔河石化 新疆 1#常减压 150  2024/3/15 2024/4/30 

主营炼厂 中科炼化 广东 全厂检修 1000  2024/3/20 2024/5/20 

主营炼厂 大连石化 辽宁 全厂检修 2050  2024/3/15 2024/5/10 

主营炼厂 中海沥青四川 四川 全厂检修 60  2024/3/1 2024/3/31 

独立炼厂 奥星石化 东营 常减压 240  2024/1/7 待定 

独立炼厂 神驰化工 东营 全厂检修 260  2024/1/25 2024/4 月 

独立炼厂 山东海化 潍坊 全厂检修 240  2024/1/31 2024/3 月 

独立炼厂 海右石化 日照 全厂检修 350  2024/1/31 2024/3 月 

独立炼厂 东辰石化 东营 轮检 / 2024/2 月下旬 待定 

独立炼厂 湖北金澳 湖北 全厂检修 500  2024/3/5 2024/5/31 

合计 - - - 5100  - - 

数据来源：隆众资讯 
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数据来源：隆众资讯 

预计 3 月中国炼厂常减压装置产能利用率在 74.29%，环比涨 2.44%，同比涨 3.05%。其中主营、独立均涨。目前，炼

厂原油配额充足，库存压力减轻，3 月检修产能虽有增加，但尚不集中；下游市场面临节后全面复工，市场需求前景广阔。炼

厂端全力生产，保证供应。 

3 月国内汽柴煤油产量走势将继续分化，柴油、煤油日均产量增加，汽油日均产量下滑。随着农民工复工返岗，基建、工

矿、物流运输开工率提升，柴油刚需有望增加，产量和收率或有上调；煤油也将随商务出行增加和出口量高位，产量和收率

也有望增加；汽油缺乏节假日支撑，产量和收率有望回落。总产量在天数影响下均呈现环比增加。 

1.2.1.2 消费预测：3 月成品油消费汽柴均涨 

汽油方面，春节影响结束，伴随学生开学以及复工复产，汽油消费回归正常。叠加自然日原因，预计 3 月汽油消费环比

上涨。 

柴油方面，天气日益回暖及节后各地重要工程逐步复工启动，柴油消费触底反弹，不过考虑到“两会”环保需求及工程

资金到位率等原因，或一定程度抑制其反弹速度。 

1.2.1.3 进出口预测：2 月出口量环比或下降，3 月出口量环比 2 月或增长，进口量将继续维持低位 

预计 2 月成品油出口量环比或下降，3 月出口量环比 2 月或增长。出口利润来看，以华东平仓为基准价测算，截止 2 月

27 日，2 月汽油月均出口套利为 571 元/吨，环比上涨 157 元/吨。柴油月均出口套利为 794 元/吨，环比上涨 125 元/吨。

出口套利尚可，其中柴油出口套利高于汽油。同时 2 月适逢春节假期，柴油需求下滑，为缓解国内柴油供大于求供需矛盾，

柴油出口环比或增长。而汽油及煤油需求增加，汽油出口量环比或下降。综合来看，预计 2 月成品油出口量环比或下降，在

350-380 万吨。3 月节后汽油需求下滑趋势，柴油需求完全恢复尚需时日，同时出口套利尚可，为缓解汽柴供大于求矛盾，

3 月成品油出口量环比或增长，约在 400-420 万吨。 

1.2.1.4 库存预测：3 月汽柴油需求呈现汽跌柴涨趋势，新能源车消费替代增加，工程基建陆续复工复产 

3 月汽油需求下滑，受到新能源替代提高冲击及春运结束影响， 供应方面虽有下滑预期但仍高于去年同期，故预计库存

上涨，柴油方面，工程基建基本正常开工，消费环比增长明显，支撑库存下跌。 

1.2.2 成本预测：3 月国际油价或有上涨空间 

3 月来看，预计国际油价或有上涨空间。OPEC+减产可能再次延长期限，且新的决定可能在 3 月上旬做出，预计仍将有

积极信号释放；同时中东局势等地缘问题尚难迅速缓和，美国产量增速也明显放缓，供应端趋紧格局延续；需求方面则仍不

乐观，全球经济和需求改善有限，需求层面的压力和挑战依然存在。从历年油价的 3 月表现来看，涨势占据上风。预计 2024
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年 3 月国际原油价格或有上涨空间，供应端利好支撑依然向好，WTI 或在 75-82 美元/桶的区间运行，布伦特或在 80-87 美

元/桶的区间运行。 

1.2.3 行情预测：3 月国内成品油价格或汽跌柴涨 

成本面，供应端利好支撑下原油存上涨可能。供应面，3 月国内炼厂日均产量环比汽降柴增。需求面，无节假日需求刺

激，汽油回归刚需；柴油有复工复产需求支撑，且投机需求强。出口方面，近期国内汽柴油出口利润高位，3 月国内成品油出

口计划量环比上升。综合来看，预计下月汽油市场先跌后涨，最终收跌，跌幅在 100-200 元/吨；柴油上涨为主，涨幅在 200

元/吨左右。 

二、基本面分析：2 月成品油行业基本面运行尚可 对行情有所支撑 

2.1 生产：2 月成品油总产处三年内最高  汽油同比增幅明显 

2.1.1 产量：2 月中国炼厂汽柴油产量汽柴均跌 

 

数据来源：隆众资讯 

 

数据来源：隆众资讯 

中国炼厂汽柴油月度产量统计表 

单位：万吨/月，% 
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产品 市场 2024 年 2 月 2024 年 1 月 2023 年 2 月 环比 同比 

成品油产量 中国 3522.41  3819.24  3358.24  -7.77% 4.89% 

汽油产量 中国 1351.86  1440.61  1259.76  -6.16% 7.31% 

柴油产量 中国 1694.73  1875.14  1728.86  -9.62% -1.97% 

煤油产量 中国 475.82  503.49  369.62  -5.50% 28.73% 

数据来源：隆众资讯 

2 月我国成品油产量为 3522.41 万吨，较上月减少 296.83 万吨，环比-7.77%。本月中国产能利用率为 71.85%，环比-

0.49%，同比 0.25%。汽油产量为 1351.86 万吨，较上月减少 88.75 万吨，环比-6.16%。柴油产量为 1694.73 万吨，较上

月减少 180.41 万吨，环比-9.62%。煤油产量为 475.82 万吨，较上月减少 27.67 万吨，环比-5.5%。 

 
数据来源：隆众资讯 

中国主营炼厂汽柴油月度产量统计表 

单位：万吨/月，% 

产品 市场 2024 年 2 月 2024 年 1 月 2023 年 2 月 环比 同比 

成品油产量 主营 2342.94  2519.95  2249.80  -7.02% 4.14% 

汽油产量 主营 966.25  1008.63  885.51  -4.20% 9.12% 

柴油产量 主营 934.51  1042.95  1025.49  -10.40% -8.87% 

煤油产量 主营 442.18  468.37  338.80  -5.59% 30.51% 

数据来源：隆众资讯 

根据隆众资讯统计：全国 67 家主营炼厂 2 月汽油产量 966.25 万吨，环比-4.2%，同比+9.12%；柴油产量 934.51 万

吨，环比-10.4%，同比-8.87%；煤油产量 442.18 万吨，环比-5.59%，同比+30.51%，2 月主营仍无检修炼厂，开工负荷小

幅调高，收率调整为：汽小涨，柴、煤油小跌。 

2.1.2 常减压装置产能利用率：2 月产能利用率主营涨、独立跌 
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数据来源：隆众资讯 

中国炼厂常减压产能利用率月度统计表 

单位：% 

指标 市场 2024 年 2 月 2024 年 1 月 2023 年 2 月 环比 同比 

产能利用率 中国 71.85% 72.34% 71.49% -0.49% 0.36% 

产能利用率 主营炼厂 77.02% 76.04% 76.95% 0.99% 0.08% 

产能利用率 独立炼厂 63.76% 66.56% 62.87% -2.80% 0.88% 

数据来源：隆众资讯 

2 月，常减压装置产能利用率主营涨、独立跌。中国炼厂常减压产能利用率 71.85%，环比-0.49%，同比+0.36%。 

2.2 消费：春节档期内  汽油消费有支撑 

2.2.1 产销率：2 月独立炼厂产销同步下滑 汽柴产销率均未超百 

2024 年 2 月，中国独立炼厂汽油产销率在 96.41%,环比-2.01%；柴油产销率在 94.71%，环比-5.56%。两者均不达产

销平衡，汽油略好于柴油。2 月有春节档期影响，炼厂出货效率降低，为应对销量下滑，产量提前有所调低，但销量下滑幅度

大于产量下滑幅度，造成炼厂汽柴均累库。 
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数据来源：隆众资讯 

中国独立炼厂汽柴油产销率统计 

单位：万吨 

品类 地区 2024 年 2 月 2024 年 1 月 涨跌值 

汽油产销率 中国 96.41% 98.41% -2.01% 

柴油产销率 中国 94.71% 100.26% -5.56% 

数据来源：隆众资讯 

2.3 进出口：1 月国内成品油进出口数据海关暂未公布 

三、成品油数据统计口径及方法论 

隆众资讯成品油月报中的基本面数据是按照《隆众资讯成品油行业基本面数据方法论》科学、有效地采集。部分数据和

信息参考中国国家统计局、国务院发展研究中心、国家信息中心协会等公布的权威数据。来源在报告中均有注明。 

发送时间：每月最后一个工作日。 

月均价：是指截至报告发送日期，当月内发布价格的算数平均值。 

月累计涨跌值：是指报告当日收盘价格与上月末最后一个工作日收盘价格的差。 

产量：本报告中的产量为行业月度产量数据，由隆众对成品油生产企业的企业产量进行统计汇总得到，样本覆盖率100%。 

对外依存度:表示该产品对进口的依存程度，由净进口量/表观消费量计算得出，净进口量是指进口量-出口量。 

成本：本报告中成品油成本为日度数据，截止日期为报告当日。成品油成本计算方式：原料成本与制造费用之和，隆众

资讯统计了三种工艺的成品油成本。 

利润：本报告中成品油利润为日度数据，截止日期为报告当日。成品油利润计算方式：成品油市场价格与成品油成本之

差，隆众资讯统计了三种工艺的成品油利润。 

 

产能利用率：产能利用率是指盈亏平衡点上的开工情况，它受诸多因素影响，与企业自身运营能力、目标市场的选择、

定价水平、销售能力等都有关系。隆众资讯成品油常规报告中的成品油产能利用率含主营炼厂产能利用率和独立炼厂产能利

用率。 

产能：产能是指企业建厂时在基建任务书和技术文件中所规定的生产能力，它是按照工厂设计文件规定的产品方案、技

术工艺和设备，通过计算得到的最大年产量。隆众资讯成品油统计的中的设计产能为隆众资讯一手调研的中国成品油生产企
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业的一次设计产能的总和，样本覆盖率100%。 

产能一般为年度产能，成品油月度产能=当月统计的年有效产能/340*月自然天数 

库存：指仓库中实际储存的成品油货物量。隆众资讯成品油常规报告中的库存包括炼厂成品油油库的库存或者社会及主

营油库的成品油库存。 

商品价格预测方法论：以商品市场分析研究体系和经济学理论模型作为理论基础，遵循市场结构特征及其供应链、价值

链的驱动变化逻辑；基于不同预测周期，选取相应的短、中、长期价格影响因子，通过相关性分析及回归分析，确定各阶段

价格影响因子，建立多种预测模型，综合分析评估预测结果，并对未来价格变化趋势做出判断。 

 

 

 

  


